°"‘ REGAGEN

Broj: 26/1197-8
Podgorica, 06.07.2026. godine

1ZVJESTAJ O STAVOVIMA PO PRIMJEDBAMA NA NACRT METODOLOGLJE ZA
UTVRDIVANJE REGULATORNO DOZVOLJENOG PRIHODA I NAKNADE ZA RAD
SUBJEKTA ODGOVORNOG ZA ORGANIZACIJU I UPRAVLJANJE TRZISTEM ELEKTRICNE
ENERGIJE

Regulatorna agencija za energetiku i regulisane komunalne djelatnosti (u daljem tekstu:
Agencija) je 2. aprila 2026. godine na svojoj internet stranici objavila Nacrt metodologijje za
utvrdivanje regulatorno dozvoljenog prihoda i naknade za rad subjekta odgovornog za
organizaciju I upraviljanje trzistem elektricne energije (u daljem tekstu: Nacrt metodologije), i
pozvala zainteresovana lica da, do 17.04.2026. godine, uzmu ucesS¢e u raspravi i dostave

primjedbe, predloge i sugestije.

S tim u vezi, DOO ,Crnogorski operator trzista elektricne energije” Podgorica (u daljem tekstu:
COTEE), je u dopisu, broj 26/1176-2 od 16.04.2026. godine, u Agenciji zavedenom pod brojem
26/1197-4 od 16.04.2026. godine, dostavio je primjedbe na Nacrt metodologije.

1. Primjedba DOO ,.Crnogorski operator trzista elektricne energije” Podgorica

“U clanu 6 stav 2 tacka 1 mijenja se i glasi:

, 1) troskovi zarada i drugih licnih primanja utvrduju se primjenom sljedece formule:

Tzo;

TZpsy = — x B2y x (1 + Lu) + OPlpiy
BZo;

gdje je:
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Tzo, — ostvareni troskovi zarada i drugih licnih primanja za godinu podnosenja zahtjeva

BZo, — ostvareni broj zaposlenih za godinu podnosenja zahtjeva
BZod@;., — odobreni broj zaposlenih za godinu regulatornog perioda
Oply.,— utvrdena otpremnina zbog odlaska u penziju

L+n — projektovana inflacija (%)

n=12.,k

k — broj godina requlatornog perioda.”.

ObrazloZenje: Primjenom postojecih parametara predloZenih u nacrtu Metodologije prosjecna
bruto zarada u COTEE-u bi ostala na nivou prosjecne zarade koja je utvrdjena u obracunskom
periodu u 2017. godini. Navedeni proracun zarade utvrden je prije vise godina i od tada nije
sustinski prilagodavan ekonomskim okolnostima koje su u meduvremenu nastupile. Polazeci
od dinjenice da su navedeni parametri formirani u znacajno drugacijem makroekonomskom
ambijentu, evidentno je da trenutno priznati nivo bruto zarade po zaposlenom vise ne odraZava
realne troskove rada niti odgovara postojecem ekonomskom i Zivotnom standardu u Crnoj
Gori. U periodu od utvrdivanja postojecih parametara do danas doslo je do znacajnog rasta
opsteq nivoa cljena, izraZenog kroz kontinuirani rast stope inflacije, kao i do osjetnog povecanja
troskova Zivota stanovnistva. Posebno je izraZen rast vrijednosti potrosacke korpe, koja je u
odnosu na 2017. godinu, zabiljeZila znacajno povecanje. Navedeni trendovi su objektivno uticali
na smanjenje realne vrijjednosti zarada, cime je postojeci nivo bruto zarade po zaposlenom
postao nedovoljan u odnosu na aktuelne socio-ekonomske okolnosti. Istovremeno, na trZistu
rada u Crnoj Gori u posljednjih nekoliko godina evidentan je trend rasta zarada, narocito u
privatnom sektoru, kao i sve izraZeniji nedostatak kvalifikovanog i strucnog kadra. U takvim
okolnostima, zadrZavanje postojeceg nivoa zarada u regulisanom subjektu moZe imati za
posljedicu povecan rizik od odliva strucnih i iskusnih zaposlenih, koji predstavijaju kljucni resurs
za obavijanje djelatnosti od javnog interesa. Posebno treba imati u vidu da COTEE obavija
specificnu i strucnu djelatnost koja zahtijeva visoko kvalifikovan kadar, dugogodisnje iskustvo i
kontinuirano strucno usavrsavanje zaposlenih. Gubitak takvog kadra mogao bi negativno
uticati na stabilnost i kvalitet obavijanja djelatnost; kao i na efikasnost i kontinuitet poslovnih
procesa. COTEE, kao odgovoran poslodavac, kontinuirano sprovodi odgovornu kadrovsku
politiku usmjerenu na ocuvanje i razvoy ljudskih resursa. U tom smislu, poseban znacaj pridaje
se zadrzavanju zaposlenih koji dugi niz godina rade u COTEE-u i posjeduju specificna znanja i

kompetencije od kljucnog znacaja za obavijanje djelatnostiimajuci u vidu sve navedeno —
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promyjene u makroekonomskom okruZenju, rast troskova Zivota i inflacife, trend rasta zarada na
trZistu rada, kao i potrebu ocuvanja strucnog kadra — smatramo opravdanim i ekonomski
utemeljenim zahtjev za korekciju postojeceg nivoa bruto zarade po zaposlenom u okviru
requlatornog okvira. PredloZena izmjena ima za cilj uskladivanje parametara troskova rada sa
realnim ekonomskim okolnostima, ocuvanje kadrovskog potencijala COTEE-a | obezbjedivanje
stabilnog i kvalitetnog obavijanja djelatnosti u interesu korisnika usluga i ukupnog sistema. ,,

Stav Agencije:

Primjedba se djelimicno prihvata.

Primjedba koja se odnosi na element formule BZo, se djelimicno prihvata, pa ¢e se, za naredni
regulatorni period, umjesto ,odobrenog broja zaposlenih za godinu podnosenja zahtjeva”
koristiti podatak o ,ostvarenom broju zaposlenih u godini koja prethodi godini podnosenja

zahtjeva”.

Primjedba koja se odnosi na element formule 7zo, se djelimicno prihvata iz razloga sto podaci,
koji je COTEE predlozilo za , Tzo, - ostvareni troskovi zarada i drugih licnih primanja za godinu
podnosenja zahtjeva” nele biti konacni u godini podnosenja zahtjeva. Stoga Ce se, za naredni
regulatorni period, koristiti poslednji poznati ostvareni podatak a to je godina koja prethodi
godini podnosenja zahtjeva.

2. Primjedba DOO ,,Crnogorski operator trzista elektricne energije” Podgorica

“U clanu 6 stav 2 u tacki 3 definisano je:
,3) troskovi usluga trecih lica utvrduju se primjenom sljedece formule:

Tueat Tueat Tues
Tyein = 3 —* (1 + L) + TEy

Tou t-1— ostvarni troskovi usluga trecih lica u godini koja prethodi godini podnosenja zahtjeva,
izuzev troskova zakupa poslovnog prostora,
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Tou t-2 — ostvareni troskovi usluga trecih lica u godini t-2, izuzev troskova zakupa poslovnog
prostora,

Tou t-3 — ostvareni troskovi usluga trecih lica u godini t-3, izuzev troskova zakupa poslovnog
prostora,

Tnu t+n - opravdani planirani troskovi usluga trecih lica koji njjesu postojali u godinama t-1,
t-21 t-3, a sluze obaviljanju energetske djelatnost,
L.y — projektovana inflacija (%)
n=12..,k
k — broj godina requlatornog perioda.”.
Kao sto vam je poznato COTEE-u je odabran da bude domacin za organizaciju i odrZzavanje
godisnjeg sastanka Generalne skupstine EUROPEX-a, planiranog za jun 2027. godine. Opreza
radi potrebno je da nam date razjasnjenje da Ii se pod stavkom , Tnut+n — opravdani planirani
troskovi usluga trecih lica koji nijesu postojali u godinama t-1, t-2 i t-3, a sluZe obavijanju
energetske djelatnosti” mogu svrstati troskovi koje ce COTEE imati u vezi sa navedenim
dogadajem?

Stav Agencije:

Elemenat T&, odnosi se na sve opravdane planirane troskove usluga trecih lica koji nijesu
postojali u godinama t-1, t-2 i t-3 i koji nijesu sadrzani u elementima Tuy_;, Tuy_,, Tug_5, a sluze
obavljanju energetske djelatnosti. TroSak za organizaciju i odrzavanje godisnjeg sastanka
Generalne skupstine EUROPEX-a, kao i ostali troskovi usluga trecih lica koji sluze obavljanju
energetske djelatnosti, a mogu se pojaviti u narednom trogodisnjem regualtornom periodu,
mogu se ukljuciti u elemenat T -

3. Primjedba DOO ,,Crnogorski operator trzista elektricne energije” Podgorica

.U clanu 6 stav 2 tacka 7 mijenja se i glasi:

,7) troskovi reprezentacije utvrdjuju se u iznosu do 1% requlatorno dozvoljenog prihoda
utvrdjenog za godinu podnosenja zahtjeva, ’.

ObrazloZenje: Vazecim regulatornim okvirom COTEE-u je priznat odredeni nivo troskova
reprezentacije, koji je utvrden u ranijjem regulacionom periodu i koji je nizi od iznosa
predvidenog vazecim poreskim propisima. Naime, clanom 15 Zakona o porezu na dobit pravnih
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lica propisano je da se troskovi reprezentacije priznaju do visine do 1% ukupnog prihoda
poreskog obveznika. Imajuci u vidu navedeno zakonsko rjesenje, COTEE ovim putem predlaZe
uskladivanje postojeceg regulatorno priznatog procenta troskova reprezentacije sa zakonom
odnosno izmyjena istog do nivoa 1%.

PredloZena izmjena je opravdana imajuci u vidu potrebu COTEE da kroz aktivnosti
reprezentacije adekvatno predstavija svoje poslovanje, kako u odnosima sa domacim, tako i sa
medunarodnim partnerima i institucijama. Aktivnosti reprezentacije imaju znacajnu ulogu u
prezentaciji poslovanja COTEE-a, jacanju poslovne saradnje, kao i u unapredenju profesionalnih
/ institucionalnih odnosa koji su od znacaja za obavijanje djelatnosti. Takode je vazno naglasiti
da se troskovi reprezentacije ne odnose iskljucivo na aktivnosti uprave COTEE-a, vec se koriste
/ za potrebe drugih zaposlenih koji u okviru svojih radnih zadataka ucestvuju u sastancima,
strucnim susretima, poslovnim pregovorima i drugim vidovima saradnje sa domacim i
medunarodnim partnerima. Navedene aktivnosti doprinose unapredenju poslovnih procesa,
razmyjeni strucnih iskustava i jacanju institucionalne saradnje. Imajuci u vidu da je predloZeni
procenat troskova reprezentacije u potpunosti uskladen sa zakonskim okvirom, smatramo da
Je zahtjev za izmjenu postojeceqg procenta opravdan i utemeljen. PredloZena izmjena omogucila
bi COTEE-u da na adekvatan nacin realizuje aktivnosti reprezentacije koje su neophodne za
redovno poslovanyje, jacanje poslovne saradnje i unapredenje ukupnog rada Drustva. ,

Stav Agencije:

Primjedba se djelimic¢no usvaja. Troskovi reprezentacije ¢e biti povecani na 0,75% regulatorno
dozvoljenog prihoda utvrdenog za godinu podnosSenja zahtjeva. Djelimi¢nim prihvatanjem
primjedbe, postuje se princip iz ¢lana 2 stav 1 tacka 1 Metodologije, a to je odrzavanje
ravnoteze izmedu interesa COTEE i korisnika usluga koje COTEE pruza kroz obavljanje
energetske djelatnosti. Osim toga, prihvatanjem prve primjedbe koju je dao COTEE, povecava
se regulatorno dozvoljeni prihod utvrden za godinu podnosenja zahtjeva, koji je osnovica za
utvrdivanje troska reprezetntacije, Cime se dodatno utice na povecanje ovog troska.

4. Primjedba DOO ,Crnogorski operator trzista elektricne energije” Podgorica

“U clanu 6 stav 2 u tacki 8 posljje podtacke c) dodaje se nova podtacka i glasi:

,d) troskovi po osnovu kazni ili drugih obaveza utvrdenih odlukama nadleznih organa, definisu
se na osnovu pravosnaznih odluka nadleznih organa i odgovarajuce dokumentacije.”.
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U clanu 6 stav 5 u tacki 1 rijeci: ,kazne koje izricu nadlezni organi, kao i” brisu se.

ObrazloZenje: Postoje sudski sporovi pokrenuti prije vise od 10 godina koji nijesu nastali kao
posljedica propusta COTEE, a ciji ishod u ovom trenutku nije izvjestan. U slucaju eventualnog
nepovolinog ishoda takvih postupaka, COTEE bi mogao biti izloZen obavezi placanja sudskih
troskova. Imajuci u vidu vaZeci modalitet utvrdivanja requlatorno dozvoljenog prihoda, kao i
cinjenicu da su ostali prihodi, odnosno dobit koju COTEE ostvaruje, strogo regulisani i
ogranicenog obima, navedene troskove COTEE ne bi bio u mogucnosti da izmiri iz raspoloZivih
sredstava, posebno imajuci u vidu dugotrajnost sudskih postupaka koji se vode bez mogucnosti
uticaja COTEE-a na njihov tok i trajanje. Takode, nijje iskljucena mogucnost pokretanja i drugih
vrsta postupaka u narednom periodu koyi, nezavisno od eventualne odgovornosti COTEE, mogu
rezultirati troskovima ove vrste. U takvim okolnostima, Drustvo bi moglo biti izloZeno dodatnim
finansijskim obavezama, ukljucujuci troskove izvrsenja, zatezne kamate | druge pratece
troskove. S obzirom na ulogu COTEE kao subjekta odgovornog za organizaciju i upravijanje
trzistem elektricne energije, eventualno nastajanje ovakvih troskova, koji nijesu uzrokovani
njegovim postupanjem, odnosno ne postupanjem, niti su obuhvaceni requlatorno dozvoljenim
prihodom, moglo bi imati negativan uticaj na finansijsku stabilnost COTEE-a, a posredno i na
stabilno i nesmetano funkcionisanje trZista elektricne energije.”

Stav Agencije:

Primjedba se ne prihvata.

Troskovi koji nastaju po osnovu kazni koje izricu nadlezni organi, kamata na odlozena,
neizvrsena i druga placanja koja se odnose na neizvrSavanje obaveza iz zaklju¢enih ugovora,
kao i troskovi naknade Steta nastali zbog propusta operatora, ne mogu predstavljati opravdani
troSak. Navedeni troskovi nastaju kada nadlezni organ utvrdi odgovornost subjekta u postupku,
a Agencija nema ovlascenje preispitivanja tih odluka, a sto bi znacilo i njihovo neovlas¢eno
osporavanje u slucaju kada bi se troskovi nastali po tom osnovu priznavali kao opravdani trosak.
Eventualne troskove po ovom osnovu, COTEE moze pokrivati sredstvima koja dobija po osnovu
razumne dobiti ili koristiti druge mehanizme u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima.

5. Primjedba DOO ,,Crnogorski operator trzista elektricne energije” Podgorica

“U clanu 8 stav 2 mijenja se i glasi:
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JAzdaci iz stava T ovog clana za svaku godinu regulatornog perioda ne mogu biti veci od 30%
od regulatorno dozvoljenog prihoda utvrdenog za godinu podnosenja zahtjeva.”.

ObrazloZenje . Nabavka OTC platforme ( bilateralno trZiste elektricne energije) Crnogorski
operator trZista elektricne energife obavija djelatnost od javnog interesa (clan 3, clan 4 i clan 77
Zakona o enegetici "Sluzbeni list CG', br. 28/2025, 003/2026) koja se odnosi na upravijanje i
organizovanje trZista elektricne energije (Clan 116 stav 1 ovog zakona), iz cega proizilazi pravo
/ obaveza vodjenja evidencije zakljucenih bilateralnih ugovora, ukljucujuci i prekogranicne
bilateralne ugovore (can 117 stav 2 i stav 4 ZKOIE). Postojece trenutno softversko rjesenje
MMS, na kom se vodi evidencija day ahead I intraday trgovina koje ucesnici na trZistu prijavijuju,
ne daje jasnu shiku o stanju veleprodajnog trzista u Crnoj Gori, u smislu
transparentnostikonkurentnosti i kontrole. Jedan od bitnih preduslova koje mora ispuniti
buduci provajder podataka vezanih za veleprodajno trziste elektricne energije, odnosno svih
traZenih relevantnih podataka o zakljucenim bilateralnim ugovorima je i posjedovanje OTC
platforme, nezavisne od postojecih informacionih sistema, cime se iskljucuje mogucnost
nadgradnje istih. Sva nama dostupna postojeca softverska rjesenja OTC platformi koja su u
viasnistvu operatora trzista i berzi u zemljama clanicama EU, su veoma kompleksna jer su
prilagodena specificnostima EU trZista u skladu sa karakterstikama njihovih EES (elektro
energetski slstem), pa je je stoga i njihova cijena kupovine adekvatna funkcionalnosti koju
obezbjeduju, odnosna za nase mogucnosti previsoka. Specificna funkcionalnost koja je
definisana karakteristikama naseq trZista je znatno manjeg obima u odnosu na funkcionalnost
postojecih rjesenya, a uzevsi u obzir i finanasijska ogranicenja, kao jedno od najboljih rjeserya,
namece se razvoj OTC platforme prema nasim potrebama. Ispitivanjem trZista cijena za
softverska rjesenja, utvrdeno je da vise IT kompanija iz CG i okruZenja, je u mogucnosti da
razvije rjesenje koje je nama potrebno, a cijena tog razvoja je uporediva sa jednogodisnjom do
dvogodisnjom cjjenom iznamljivanja postojecih OTC rjesenja namijenjenih EU trzZistu,
ukljucujuci i tehnicku adaptaciju. Kako je analiza energetskih bilansa godinama unazad jasno
pokazala da se najveci broj ugovora na trzistu elektricne energije, ostvaruje bilateralnim putem,
a u znatno manjem procentu na organizovanom trZistu, iz toga jasno proizilaza potreba za
kontrolom ovog dijela trzista koja se moZze jedino sprovesti omogucavanjem prijave bilateralnih
ugovorima preko OTC platforme, kojom bi bila onemogucena bila kakva zloupotreba od strane
ucesnika na trzistu. Takode, Crna Gora je u obavezi da implementira sve regulative EU iz oblasti
energetike kroz svoja zakonska i/ podzakonska akta, sto je rezultiralo i znacajnim brojem upita
od strane ucesnika prema COTEE-u, a medu kojima je i mogucnost pruzanja usluge da se na
jednoj platformi prijave bilateralni ugovori i kompletan sadrZaj tih ugovora, koje zahtijeva ACER.
TraZeno softversko rjesenje, bi omogucilo bolji uvid u zakljkucene ugovore, a posebno uvid u
informacije koje se odnose na sledece: vrsta ugovora (dugorocni, srednjorocni, kratkorocni - sa
razlicitim profilima isporuke), mehanizam isporuke (aukcije + kontinuirano trZiste), tenderi
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(ponude za prodaju/kupovinu preko platforme), volumen, cijena, datum/vrijeme kad je ugovor
izvrsen ili dogovoren, uslovi settlementa/clearinga, identitet strana (broker,trgovac kljjent).
COTEE je razmatrao i mogucnost ispunjenja svoje zakonske obaveze, kroz hostovanja platformi
(uz neophodnu tehnicku adaptaciju) koje su viasnistvu operatora trzista i berzi elektricne
energife iz okruzenja, sto se pokazalo kao znacajan finansijski izdatak, posebno uzimajuci u
obzir da smo kao subjekat od javnog interesa, requlisani od strane drZave, i da svaki zahtjev za
povecanje regulatorno dozvoljenog prihoda, koji se upucuje REGAGAEN-u (Regulatorna
agencija za energetiku i reqgulisane komunalne djelatnost;) na odobrenje, u kranjoj sumi sa
ostalim regulisanim subjektima utice na kranjeq potrosaca. Pored zakonske obaveze upravijanja
[ organizovanja trzista elektricne energife, na transparentan i nediskriminatoran nacin, kranji
cllj je razvoj konkurentnog trzZista elektricne energije, koji se konkretno odnosi na uvodenje
vise snabdjevaca elektricnom energijom na trZiste, cime bi se sankcionisao monopol jednog
igraca na trzistu, sto bi gradanima omogucilo mogucnost izbora povoljnijeg snabdjevaca.
Razvoj | implementacjja platformi za upravijanje portfoliom obnovijivih izvora energije,
prognozu proizvodnje i trzisni plasman elektricne energije. Crnogorski operator trZista
elektricne energijje (COTEE), u okviru zakonom definisanih nadleZnosti u vezi sa obnovijivim
izvorima energije, ima obavezu otkupa elektricne energije od poviascenih proizvodaca, njene
dalje prodaje na trZistu odnosno na berzi elektricne energije i snabdjevacu, kao i preuzimanja
balansne odgovornosti za proizvodnju elektricne energije iz obnovijivih izvora energije. Takode,
Zakonom o koriscenju energije iz obnovijivih izvora, nasem Drustvu su date nove nadlezZnosti
u okviru novih sistema podsticaja odnosno Feed in premija kroz aukcije koje su planirane za
solarne i vjetroelektrane, ali i preuzimanje balansne odgovornosti za proizvodace koji se Zele
uclaniti u balansnu grupu COTEE-a, a koji su podsticaje dobili za puni kapacitet elektrane. U
cilju efikasnog i ekonomicnog izvrsenja navedenih obaveza kao i daljeg razvoja naseq Drustva,
COTEE predlazee razvoj i implementaciju kljucnih funkcionalnih sistema neophodnih za
upravijanje portfoliom obnovijivih izvora energije i minimizaciju troskova sistema. Posebno
naglasavamo da postojeci operativni i tehnicki kapaciteti nijesu dovoljni za efikasno upravijanje
trzisnim plasmanom energije, kao i upravijanje balansnom odgovornoscu uz minimalna
odstupanja odnosno minimalan debalans. Investicioni plan obuhvata sljedece kljucne
segmente. uvodenje naprednih softverskih rjesenja za planiranje i realizacjju prodaje elektricne
energije na organizovanom trzZistu, u cilju postizanja optimalnih trzisnih cijena i smanjenja
odstupanja i razvoj funkcionalnosti za prognozu cijena elektricne energije na DAY AHEAD
trZistu, naprednije sisteme za prognozu proizvodnje iz obnovijivih izvora, unapredenje IT
infrastrukture i razmjene podataka kroz razvoj integrisanih sistema za razmjenu podataka sa
proizvodacima (povezivanje sa mjernim stanicama proizvodaca iz vjetroelektrana i buducih
vecih solarnih elektrana) i trZisnim platformama, kao i automatizaciju izvjestavanja. PredloZena
ulaganja imaju za cilj optimizaciju prihoda od prodaje elektricne energije, koje ce dovesti do
dugorocnog smanjenja opterecenja krajnjih kupaca, optimizaciju i smanjenje debalansa u
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energlji a samim tim [ smanjenje troskova debalansakao | povecanje efikasnosti i
transparentnosti trzista. U odsustvu buducih i kontinuiranih ulaganja, COTEE bi bio izloZen
neefikasnom plasmanu elektricne energife na berzi odnosno manjim prihodima koji bi uticali
na visinu naknade za podsticanje proizvodnje elektricne energije koju placaju krajnji kupci, i
imalo bi direktan negativan uticaj na ukupne troskove sistema. Smatramo da predmetna
ulaganja predstavijaju preduslov za efikasno i optimalno izvrsenje postojecih zakonskih
obaveza u uslovima sve veceg ucesca obnovijivih izvora energije u elektroenergetskom
sistemu.”

Stav Agencije:

Primjedba se ne prihvata.

Agencija podsjeca da je u prethodnom regulatornom periodu, uvazavanjem primjedbe COTEE-
a u pogledu nabavke MMS softvera, limit za izdatke za nabavku osnovnih sredstava poveéan
sa 10% na 20% od RDP-a — sto predstavlja uvecanje od 100% u odnosu na prethodni nivo. To
uvecanje je odobreno kao izuzetak, imajuci u vidu specificnu, jednokratnu investicionu potrebu,
uz opsteprihvaceni princip da limit treba da stiti krajnje korisnike od prekomjernih kapitalnih
rashoda u regulisanim subjektima.

COTEE trazi novo povecanje za daljnjih 50% (sa 20% na 30%). Agencija ocjenjuje da ovakav
zahtjev nije opravdan i da bi bio narusen princip ravnoteze izmedu interesa COTEE i korisnika
usluga koje COTEE pruza kroz obavljanje energetske djelatnosti.

Osim toga, nabavka osnovnih sredstava ne mora uvijek biti realizovana kroz jednokratna
placanja. Naime, ¢clanom 6 stav 1 propisano je da se pojedinacne nabavke osnovnih sredstava
mogu realizovati i putem kredita ili rasporedivanjem ukupnog izdatka na viSe regulatornih
godina, a stavom 2 da ako se COTEE opredijeli da nabavku osnovnog sredstva finansira putem
kredita, izdaci koji se odnose na nabavku tog sredstva, za svaku godinu regulatornog perioda,
obuhvataju godisnju otplatu kredita (glavnicu i kamatu).

Agencija ocjenjuje da je COTEE u okviru vazeceg limita od 20% od regulatorno dozvoljenog
prihoda utvrdenog za godinu podnosenja zahtjeva u dovoljnoj mjeri obezbijeden za planiranje
opravdanih izdataka za nabavku osnovnih sredstava neophodnih za obavljanje regulisane
djelatnosti, i da povecanje na 30% nije dovoljno dokazano u ovom regulatornom periodu.

Na osnovu navedenog, primjedba se ne prihvata.
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6. Primjedba DOO ,,.Crnogorski operator trzista elektricne energije” Podgorica

“Clan 9 se mijenja i glasi:

,Razumna dobit od obavijanja energetske djelatnosti se utvrduje primjenom stope 2,5% na
utvrdjeni regulatorno dozvoljeni prihod.”

ObrazloZenje: Primjena nacina obracuna razumne dobiti definisane u clanu 9. nacrta
Metodologije dovodi do isklazivanja niske razumne dobiti. To COTEE uvodi u rizicho poslovno
okruZenje, pri cemu bi se mogli ostvarivati gubici, i to bez krivice COTEE-a, i pored toga sto u
se u potpunosti sprovode svi propisi i requlatorni zahtjevi. Posebno je vazno naglasiti da
utvrdjena razumna dobit podlijeZe korekciji u skladu sa odredbama Zakona o porezu na dobit
pravnih lica ("Sl. list Republike Crne Gore’, br. 065/01, 012/02, 080/04, "Sl. list Crne Gore", br.
040/08, 086,09, 040/11, 014/12, 061/13, 055/16, 146/21, 152/22, 028/23 125/23 088/24),
narocito ne priznavanje troskova clanarina poslovnim udruZenjima, za cijim clanstvom postoji
potreba u poslovanju usled cega je visok rizik da se razumna dobit u konacnom obracunu
pretvori u gubitak. Stoga predlazemo da se clan 9. Metodologije promijeni kako je navedeno.

V4

Stav Agencije:

Primjedba se ne prihvata.

Nacin utvrdivanja razumne dobiti ima jasnu metodoloski i ekonomski utemeljenu logiku.
Referentna stopa Centralne banke Crne Gore na depozite pravnih lica ro¢nosti 1-3 godine
predstavlja trziSnu mjeru bezrizicnog ili niskorizicnog prinosa na kapital koji je dostupan
pravnim licima u Crnoj Gori. Primjenom te stope na troskove poslovanja, Agencija COTEE-u
garantuje prinos koji je srazmjeran, objektivno mijerljiv i zasnovan na aktuelnim trzisSnim
prinosima — bez potrebe za subjektivnom procjenom adekvatnosti stope. Takode, primjedba
COTEE je neprimjenjiva jer ako bi se stopa od 2,5% primijenila na regulatorno dozvoljeni prihod,
isti nikad ne bi mogao biti izracunat jer je razumna dobit jedan od elemenata koji sacinjavaju
regulatorno dozvoljeni prihod. Prihvatanjem primjedbe COTEE napravila bi se, u matematickom
smislu, ,petlja” zbog koje ne bi bilo moguce izracunati regulatorno dozvoljeni prihod.
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Pored navedenog, stopa po kojoj ¢e se raCunati razumna dobit za naredni trogodisnji
regulatorni period, raCunata na osnovu prosjeka mjesecnih prosje¢nih ponderisanih pasivnih
kamatnih stopa na depozite pravnih lica rocnosti od jedne do tri godine za godinu t-1 koje
objavljuje Centralna banka Crne Gore iznosi 2,20%". Primjenom ove stope na ukupne utvrdene
troskove poslovanja za svaku godinu regulatornog perioda, koji ¢e biti uvecani usljed
prihvatanja prve primjedbe COTEE, Agencija smatra da je visina razumne dobiti dovoljna za
obezbjedivanje odrzivog poslovanja u skladu sa principima Metodologije.

REGULATORNA AGENCIJA ZA ENERGETIKU
I REGULISANE KOMUNALNE DJELATNOSTI

L https://www.cbcg.me/me/statistika/statisticki-podaci/kamatne-stope
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